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- Quel est l’état du marché de la 
finance islamique aujourd’hui ? 

- Activités principales: banques de 

détail (déposants), les sukuks, le 

takaful…
- Selon un rapport de la Banque 

Mondiale de janvier 2018, le 

marché de la FI est estimé à 1900 

milliards de $.  

- 98 mds $ de sukuk émis en 2017 

selon S&P global (croissance de 

45%). 
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Introduction 



Intro 1: fonctions du financement de l’économie

ou immeubles

de l’entreprise ou de 
l’administration ou privé 

par répartition ou capitalisation



Intro 2: sources de financement de l’économie

Il existe trois sources de financement de l’économie :

: 

▪ administrations 

▪ sécurité sociale (cotisations sociales)

▪ secteur privé par différents dispositifs

) :

▪ les prêts aux ménages

▪ les prêts aux entreprises

▪ les banques et institutions financières

▪ Assurance-vie

▪ Titres financiers de marché

▪ Recours direct aux investisseurs ou financeurs: crowfunding, 

etc



Intro 3: les méthodes de financement de l’économie

o : 

:

: 

o Autres méthodes:



Intro 4: qualifier et identifier la finance islamique ?

Les principaux critères de licéité des opérations financières (al-hilliya) :

- :

- :

- :



Intro 5: qualifier et identifier la finance islamique ? 

Autres critères plus techniques de conformité (compliance) : 

: 

: 

:



Intro 6: une finance islamique sans fait monétaire ? 

La qualification de finance islamique 

dépend également d’éléments 
macroéconomiques:

- l’inflation (cas de l’Iran)
- La souveraineté monétaire (tous les 

pays islamiques) 

- La structure du réseau bancaire

- etc…



I. Définitions 



Définition 1

Bref rappel historique de la pratique de la finance islamique

: 

Les grandes familles de négociants

en 1052



Définition 2 

En quoi aujourd’hui peut-on, et ne peut-on pas, parler de 

finance islamique ? 

- institutions financières créées par des musulmans, 

- dans des pays musulmans ou non-musulmans

- financer des projets soutenus par et pour des musulmans

- Respect des dispositions légales islamiques 

- système conventionnel / hybride ou en système islamique plein

- la banque éthique 



Définition 3 

Quelles sont les idées-forces fondant l’émergence d’un pôle financier 

islamique ?

- FONDAMENTAL : une 

- L’idée-force de 

-

- La conscience d’
et des moyens

- L’exigence de 
- L’importance du 
économiques

- Une 

- FI et Finance conventionnelle



Définition 4

Pluralisme des modèles de finance islamique

. 

système financier à différents niveaux :

o En , 

o En , 

o Enfin en 

Modèles divers cherchant à répondre à des approches variées



Définition 5

Finance éthique et finance islamique

En quoi la finance islamique diffère ou au contraire converge avec la

finance dite éthique?

- questions évacuées du domaine financier tels

.

- idéologie juridique au profit du postulat du .



De nombreuses ouvertures sur la « perspective islamique »:



Définition 6

Différencier les écoles juridiques islamiques en termes de finance 
est-il pertinent ? 

- Pas pertinent = Idée de Schacht

- différences de fatwa

- Tableau synoptique de correspondances :

- Donc deux approches possibles :

- ,

- ,



Sujet Jafarite Hanafite Chafiite Hanbalite Malékite

Takaful

Riba mu’amili

RIba qarzi



Définition 7

Peut-on envisager des placements légaux (char’i) sans forcément être 

« islamiques » ?

Hukm waqi’i / dhaheri, emza’ee/ ta’sissi, sira mutashera, bina al-uqala,…

placements légaux (char’i) sans avoir à se référer explicitement au fiqh

islamique. 

La charia définit deux types de dispositions légales : 

- un type répondant à une approche positive (wadh’i), dans le sens où elle ne 

cherche qu’à définir un cas d’espèce (le mariage, la vente, ….) 

- un type répondant à une approche de type déontique (taklifi)

possible d’envisager des placements légaux sans référence islamique



Définition 7

Peut-on envisager des placements légaux (char’i) sans forcément être 

« islamiques » ?

: substituer un

(approche b) au paradigme aujourd’hui dominant

(restrictif, sectarisant, approche a).

à des marchés de niche



Question en suspens?

Peut-on parler de système financier sans souveraineté monétaire? 

La quasi totalité des monnaies des pays islamiques sont adossées au 

dollar ou à l’euro:



II. Les enjeux



Les enjeux 1: 

Retour historique sur la question du financement de l’économie

: le financement de l’économie est une question de

mutualisation des moyens.

C’est une question politique

le .

tentative de privatisation de cette conscience politique : antithétique et

donc impossible.





Les enjeux 2 : 

En quoi avons-nous besoin de finance islamique à proprement 

parler ?

, c’est une question qui peut se poser.

= ,

Inacceptable pour la conscience musulmane à long-terme.

dans la décision économique

la et dépendance politique et économique.



Les enjeux 3 : 

Finance islamique et crise financière

et évitement si elle avait été mieux

appliquée et de manière plus large = assertion correcte.

La cause profonde des crises financières capitalistes:

Il faut de plus insérer dans cette réflexion .

- souplesse procurée par le partage du risque et du profit et des

pertes,

- la relation obligatoire entre le produit de financement et l’activité
réelle (industrielle, immobilière, etc).



Les enjeux 4 : 

En quoi la finance islamique est-elle préférable à la finance 

conventionnelle ? 

: 

- Une finance maîtrisée, plus morale, plus souple, moins 

autoritaire. 

- Permet une croissance plus durable, maintient une certaine 

cohérence sociale et environnementale, …. 

- Autorise des ajustements de marché automatiques, 

- ralentit le processus d’accumulation exponentielle de richesses 

(intérêt composé, phénomène de ruissellement vers le haut, … 

:

- transactions de dettes

- Certains secteurs et produits interdits : l’armement (sous 

certaines conditions), industrie pornographique, alcool, etc

- Le riba





Les enjeux 5 : 

En quoi apporte-t-elle des réponses à des problèmes actuels et à quel 

niveau (micro, macro, méso, et) 

: 

: 

: 



Aspects pratiques



Aspects pratiques 1: 

Quelles sont les conditions pour voir l’émergence d’une finance 
islamique ?

- – au moins tacite – de l’état-hôte

- La conséquente

- une

- Une islamique

et du financement de

projets

- Un et de conformité à la législation positive

- A



Aspects pratiques 2: 

Quelles sont les forces sociales favorables à l’émergence d’un 
pôle financier islamique ?

et économique 

= 

o Un 

(economic empowerment التمکین /
(الاقتصادي

o L’intégration des grands vecteurs de croissances économique et 

industrielle par l’élite économique musulmane



Aspects pratiques 3: 

L’Etat a-t-il un rôle à jouer dans le développement de la finance 

islamique ?

et des doléances de la communauté 

musulmane dans le processus de législation et d’administration

o Dans le cadre d’un système hybride, 

, 



Aspects pratiques 4: 

En tant que ménage ou entreprise, quel apport de la finance 

islamique ? 

o Répondre aux 

o Dépend aussi de l’efficacité du système conventionnel et de la 

facilité d’y avoir recours

o Dans le cas de contrats d’investissement PPP, un 

pour l’investisseur-entrepreneur financé

o Vision et conscience du client déterminante



Aspects pratiques 5: 

promouvoir la mise en place d’une politique de promotion de la 
finance islamique ?

- mais il faut 

, 

- Comment ? 

, 

o Dans un cadre orthonormé (conforme à la charia), 

de cette alternative

o Favoriser l’accès de la finance islamique, qui peut être nommée 
autrement, à un segment large de clientèle 





Aspects pratiques 6: 

L’émergence ou la disparition du concept de finance 
islamique changerait-il quelque chose ? 

- = 

- sur le climat et le cadre des affaires de cette 

économie. 



Conclusion



Conclusion 1

Quelques recommandations pour la FI ? 

o Un 



Conclusion 2

- Une conclusion globale sur la FI :

La FI est un projet d

C’est un projet en devenir, avec des opportunités, des difficultés et 
obstacles, différentes manières de le concevoir, de l’aborder ou de 
l’appliquer. 

L’important c’est d’accepter quelques fondamentaux et une méthode 
qui laisse la possibilité d’aboutir aux efforts fournis dans ce sens : 
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