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One Final Boost The Future Of

- Quel est I'état du marché de la Fet Benbackx Atrcon Banking
finance islamique aujourd’hui ?

WORLD'S BEST BANKS 2018

- Activités principales: banques de
détail (déposants), les sukuks, le
takaful...

- Selon un rapport de la Banque
Mondiale de janvier 2018, le
marché de |a Fl est estimé a 1900
milliards de S.

- 98 mds S de sukuk émis en 2017

selon S&P global (croissance de PROTECTION'SM:

45%).
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Introduction



Intro 1: fonctions du financement de I’'économie

o Acquisitions d’actifs meubles ou immeubles

o Projets industriels et commerciaux

o Les dépenses de fonctionnement de I'entreprise ou de
I'administration Lintérét de la dette publique ou privé Les
retraites par répartition ou capitalisation



Intro 2: sources de financement de I’économie

Il existe trois sources de financement de |'économie :
o Public a partir des impots et cotisations :
® administrations
= sécurité sociale (cotisations sociales)
" secteur privé par différents dispositifs
o Privé avec I'épargne des déposants (intermédiation) :
" |es préts aux ménages
" |es préts aux entreprises
" |es banques et institutions financieres
o Priveé par capitalisation des investisseurs
= Assurance-vie
* Titres financiers de marché

" Recours direct aux investisseurs ou financeurs: crowfunding,
etc



Intro 3: les méthodes de financement de I’'économie

'intermediation bancaire:
La bourse d’actions:

O
®
o Les marches financiers:
o Lautofinancement

O

Autres méthodes:



Intro 4: qualifier et identifier la finance islamique ?

Les principaux criteres de licéité des opérations financieres (al-hilliya) :

- Les criteres negatifs par I'interdiction:
- Les criteres negatifs par la condamnation:
- Les criteres positifs:



Intro 5: qualifier et identifier la finance islamique ?

Autres criteres plus techniques de conformité (compliance) :
o Origine des capitaux et des donneurs/investisseurs :
o Techniques financieres utilisees :
o Canaux utilises
o Criteres plus subjectifs:



Intro 6: une finance islamique sans fait monétaire ?

La qualification de finance islamique
dépend également d’éléments
macroéconomiques:

- l'inflation (cas de I'lran)

- La souveraineté monétaire (tous les
pays islamiques)

- La structure du réseau bancaire

- etc...




|. Définitions




Définition 1
Bref rappel historique de la pratique de la finance islamique
Difficile de tracer 'origine de |a Fl
Sarraf :
Les grandes familles de négociants
Creation d’une banque centrale en 926

200 banques actives a Ispahan en 1052



Définition 2
En quoi aujourd’hui peut-on, et ne peut-on pas, parler de
finance islamique ?

- institutions financieres créées par des musulmans,

- dans des pays musulmans ou non-musulmans

- financer des projets soutenus par et pour des musulmans

- Respect des dispositions légales islamiques

- systéme conventionnel / hybride ou en systéeme islamique plein
- la banque éthique

['exemple de la bangue cooperative
JAK de Suede : license bancaire .
depuis 1997, 36000 membres, actifs MEDLEMSBANK

geres de 8,6 M d’euros




Définition 3
Quelles sont les idées-forces fondant I'émergence d’un podle financier
islamique ?

- FONDAMENTAL : une conscience économique islamique

- U'idée-force de conformité jurisprudentielle

- relation tangible, pérenne et positive entre Fl et justice sociale

- La conscience d’appartenance religieuse, de solidarité effective et de
mutualisation des efforts et des moyens

- Uexigence de I'unité au-dela des divergences

- Uimportance du financement robuste et raisonnable des activités
économiques

- Une relation apaisée a l'argent

- Eviter le cloisonnement des activités Fl et Finance conventionnelle



Définition 4
Pluralisme des modeles de finance islamique

'aspect protéiforme de la définition
large spectre de modeles economiques.
systeme financier a différents niveaux :

o En termes régaliens,

o En termes conventionnels prives,

o Enfin en termes microéconomiques

Modeles divers cherchant a répondre a des approches variées



Définition 5
Finance éthique et finance islamique

En quoi la finance islamique differe ou au contraire converge avec la
finance dite éthique?

- Intitule d’'une chaire recemment creee a I’Universite Paris Sorbonne

- questions évacuées du domaine financier tels la justice ou le
comportement éthique,.

- idéologie juridique au profit du postulat du « droit naturel ».
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De nombreuses ouvertures sur la « perspective islamique »:



Définition 6
Différencier les écoles juridiques islamiques en termes de finance
est-il pertinent ?

Pas pertinent = ldée de Schacht

différences de fatwa

Tableau synoptique de correspondances :

Donc deux approches possibles :
- Une approche limitee a une ecole particuliere,
- Une approche cecumenique,

mmmm) approche cecuménique



Sujet

Jafarite

Hanafite

Chafiite

Hanbalite

Malékite

Takaful

Riba mu’amili

Rlba qarzi




Définition 7
Peut-on envisager des placements légaux (char’i) sans forcément étre
« islamiques » ?

Hukm waqi’i / dhaheri, emza’ee/ ta’sissi, sira mutashera, bina al-uqgala,...

placements légaux (char’i) sans avoir a se référer explicitement au figh
islamique.

La charia définit deux types de dispositions légales :
- un type répondant a une approche positive (wadh’i), dans le sens ou elle ne

cherche qu’a définir un cas d’espece (le mariage, la vente, ....)
- un type répondant a une approche de type déontique (taklifi)

possible d’envisager des placements |égaux sans référence islamique



Définition 7
Peut-on envisager des placements légaux (char’i) sans forcément étre
« islamiques » ?

DEFI DE LA Fl: substituer un paradigme positif eocuménique
consensuel (approche b) au paradigme aujourd’hui dominant
(restrictif, sectarisant, approche a).

meéthode a tiroirs

instruments financiers dédiés a des marchés de niche



Question en suspens?

Peut-on parler de systeme financier sans souveraineté monétaire?

La quasi totalit€ des monnaies des pays 1slamiques sont adossées au
dollar ou a I’euro:

CURRENCY 3
. WARS n'Eg EHEE:EEF

THE MAKING OF THE NEXT ucullnnmlunmonnlminm
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JAMES ‘RICKARDS



ll. Les enjeux



Les enjeux 1:
Retour historique sur la question du financement de I'économie

Point essentiel : le financement de I'économie est une question de
mutualisation des moyens.

C’est une question politique
le financement de I'économie = question de gouvernement.

tentative de privatisation de cette conscience politique : antithétique et
donc impossible.
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Les enjeux 2 :
En quoi avons-nous besoin de finance islamique a proprement
parler ?

A courte vue, c’est une question qui peut se poser.

= En tant qu’individu,

Inacceptable pour la conscience musulmane a long-terme.
souveraineté et d’indépendance dans la décision économique

la dépendance financiere et dépendance politique et économique.



Les enjeux 3 :
Finance islamique et crise financiere

Résistance a la crise financiere et évitement si elle avait été mieux
appliguée et de maniere plus large = assertion correcte.

La cause profonde des crises financieres capitalistes: la relation
contractuelle usuraire (riba).

Il faut de plus insérer dans cette réflexion la question monétaire.

Avantages determinants:

- souplesse procurée par le partage du risque et du profit et des
pertes,

- la relation obligatoire entre le produit de financement et l'activité
réelle (industrielle, immobiliere, etc).



Les enjeux 4 :
En quoi la finance islamique est-elle préférable a la finance
conventionnelle ?

avantages :

- Une finance maitrisée, plus morale, plus souple, moins
autoritaire.

- Permet une croissance plus durable, maintient une certaine
cohérence sociale et environnementale, ....

- Autorise des ajustements de marché automatiques,

- ralentit le processus d’accumulation exponentielle de richesses
(intérét composé, phénomene de ruissellement vers le haut, ...

Interdiction de certaines transactions :

- transactions de dettes

- Certains secteurs et produits interdits : I'armement (sous
certaines conditions), industrie pornographique, alcool, etc

- Leriba
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Les enjeux 5 :
En quoi apporte-t-elle des réponses a des problemes actuels et a quel
niveau (micro, macro, méso, et)

Au niveau micro :
AU niveau meso :
Au niveau macro :



Aspects pratiques



Aspects pratiques 1:
Quelles sont les conditions pour voir I'émergence d’une finance
islamique ?

- Uassentiment — au moins tacite — de I'état-héte
La présence d’une communauté musulmane conséquente
une classe moyenne musulmane
Une deépolitisation du secteur financier islamique
neutralité dans lallocation des crédits et du financement de
projets
Un effort de législation et de conformité a la Iégislation positive
- Acter de la liberté contractuelle



Aspects pratiques 2:
Quelles sont les forces sociales favorables a 'émergence d’un
pole financier islamique ?

ldee de « pluralisme financier »

o Niveau élevé et raisonnable de transparence sociale et économique

o Un projet social d’enrichissement populaire = idée de prospeérité
privee populaire

Un modele de développement fondé sur 'initiative populaire et de
responsabilisation économique (economic empowerment / (nSaill
Lﬁﬁhaﬁ‘)“)

L'intégration des grands vecteurs de croissances économique et
industrielle par I'élite économique musulmane



Aspects pratiques 3:
L'Etat a-t-il un réle a jouer dans le développement de la finance
islamique ?

o Garantir et assurer |la proprieté privee

o Prise en compte des besoins et des doléances de la communauté
musulmane dans le processus de |égislation et d’administration
o Garantir la possibilite de financement de marchés publics

o Recours a la Fl pour les projets de type partenariats public/privé
o Dans le cadre d’un systeme hybride, stabiliser les relations entre
entités conventionnelles et islamiques

Intégration des entités financieres islamiques dans le systeme de
régulation (compensation, définition des taux, etc),



Aspects pratiques 4:
En tant que ménage ou entreprise, quel apport de la finance
islamique ?

o Répondre aux besoins de financement

o Dépend aussi de |'efficacité du systeme conventionnel et de |la
facilité d’y avoir recours

o Garantie sur l'origine et 'utilisation des fonds

o Bienveillance dans l'instruction des dossiers

o developpement de la communaute islamique

o Dans le cas de contrats d’investissement PPP, un partage plus
équitable du risque pour l'investisseur-entrepreneur financé

o Vision et conscience du client déterminante



Aspects pratiques 5:
promouvoir la mise en place d’une politique de promotion de la
finance islamique ?

Pas necessaire
mais il faut promouvoir I'idée, réfléchir et détailler le potentiel de

cette offre,

Comment ?
o Dans un cadre hybride, banalisation, stabilisation et de

normalisation

o Dans un cadre orthonormé (conforme a la charia), 'efficacité et
"utilité de cette alternative

o Favoriser I'acces de la finance islamique, qui peut étre nommée
autrement, a un segment large de clientele
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Aspects pratiques 6:
L'émergence ou la disparition du concept de finance
islamique changerait-il quelque chose ?

- = besoins non-satisfaits

- un effet conséquent sur le climat et le cadre des affaires de cette
économie.






Conclusion 1

Quelques recommandations pour la Fl ?
o Un audit général

o Un mouvement international



Conclusion 2

- Une conclusion globale sur la Fl :

La Fl est un projet d’« idéal réel »

C’est un projet en devenir, avec des opportunités, des difficultés et

obstacles, différentes manieres de le concevoir, de I'aborder ou de
I'appliquer.

'important c’est d’accepter quelques fondamentaux et une méthode
qui laisse la possibilité d’aboutir aux efforts fournis dans ce sens :

= a quand notre projet de banque ou de société
d’investissement ?
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